
  

Documento contenente le informazioni chiave 
Scopo 
Il presente Documento contiene informazioni chiave relative a questo Prodotto d’investimento. Non si tratta di un documento promozionale. Le 
informazioni, prescritte per legge, hanno lo scopo di aiutare l’investitore a capire le caratteristiche principali, i rischi, i costi e i guadagni e le perdite 
potenziali di questo prodotto, e a fare un raffronto con altri prodotti d’investimento. 
Prodotto 

Nome del prodotto Linear Perpetual Future legato alla performance di una cripto-attività. Elenco completo disponibile su 
https://support.kraken.com/hc/en-us/articles/perpetual-contract-specifications-for-clients-in-the-eea 

Distributore del prodotto Payward Europe Digital Solutions (CY) Limited (PEDSL-CY) (website: eu.kraken.com). Chiamare il 
numero +353 1 223 8162 per maggiori informazioni 

Autorità competente per la vigilanza  
PEDSL-CY 

Cyprus Securities and Exchange Commission 

Data e ora di produzione del presente 
documento contenente le informazioni 
chiave 

13 maggio 2025, 09.00 (GMT+2) 

   L’investitore sta per acquistare un prodotto che non è semplice e può essere di difficile comprensione. 
1. Che cos'è questo prodotto? 

Nota: I termini che appaiono in grassetto in questa sezione sono definiti nella seguente tabella 
 

Tipo Contratto derivato negoziato in borsa collegato alla performance di una Cripto-attività sottostante (come di seguito definita). Il 
prodotto è un Linear Perpetual Future.  
 
Il prodotto fornisce un’esposizione indiretta al prezzo di una Cripto-attività sottostante senza che l’investitore la possieda. Una 
cripto-attività è una rappresentazione digitale di un valore del diritto che può essere trasferito e memorizzato elettronicamente 
utilizzando la tecnologia DLT, come ad esempio Bitcoin (BTC), Ripple (XRP) ed Ethereum (ETH). Il prodotto non offre alcuna 
protezione contro la performance futura del Sottostante; l’investitore potrebbe quindi perdere più di quanto ha investito 
originariamente. 

Periodo di 
validità 

Il prodotto è un future perpetuo: non ha data di scadenza e si estende automaticamente (il cosiddetto “rolling”) per un’ora alla 
fine di ogni ora. Un investitore può chiudere la propria posizione in qualsiasi momento assumendo una posizione in future 
opposta (con lo stesso sottostante), a condizione che vi sia sufficiente domanda o offerta. 

Obiettivi  
 

Panoramica: Un Linear Perpetual Future è un contratto derivato negoziato in borsa, con termini standardizzati, stipulato tra 
un acquirente (che assume una posizione “long”) e un venditore (che assume una posizione “short”); il Linear Perpetual 
Future fornisce un’esposizione a leva finanziaria rispetto a una Cripto-attività sottostante senza conferire alcun interesse, 
titolo o diritto diretto nel sottostante. Un Future consente all’investitore di cercare di trarre profitto dalle fluttuazioni del prezzo 
del sottostante. 
Leva finanziaria: Si tratta di un prodotto a leva finanziaria in quanto non è necessario pagare il valore della Cripto-attività 
sottostante quando si acquista il prodotto. Invece, l’apertura di una posizione richiede il pagamento di un deposito di margine 
iniziale, il cui importo dipende dal livello di leva incorporato nel contratto. PEDSL-CY potrebbe chiudere la posizione se il 
valore del portafoglio dei derivati scende al di sotto dei requisiti di margine minimo, definito “margine di mantenimento”. 
Quando si esce dalla posizione, l’investitore potrebbe realizzare una perdita superiore al margine, il che significa che 
potrebbe perdere più di quanto ha investito originariamente. I tipi di valute collaterali supportati come margine ammissibile 
sono elencati su https://support.kraken.com/hc/en-us/articles/collateral-currencies-eea e possono essere di volta in volta 
modificati da PEDSL-CY (“Asset collaterali”). Gli scarti di garanzia e le commissioni di conversione si applicano alle valute 
collaterali non denominate in USD. 
Utile o perdita: L’acquirente e il venditore hanno aspettative opposte sull’andamento del valore del prezzo del future. Gli 
investitori che prevedono l’aumento del prezzo di un asset, di norma assumeranno una posizione di acquisto (“long”). Se 
invece prevedono un calo del prezzo, di norma apriranno una posizione di vendita (“short”). I titolari di contratti “long” 
realizzano un profitto se il prezzo del contratto al momento della chiusura è superiore al prezzo al quale è stato inizialmente 
stipulato, o registrano una perdita se il prezzo di chiusura è inferiore al prezzo di acquisto. Per una posizione short, vale il 
contrario: i titolari di un contratto “short” realizzano un profitto se il prezzo del contratto alla chiusura è inferiore al prezzo in 
vigore al momento dell’apertura, o registrano una perdita se il prezzo di chiusura è superiore al prezzo di acquisto.  
Meccanismo del tasso di finanziamento: Mentre il contratto è aperto, l’acquirente o il venditore può ricevere pagamenti 
dall’altro per mantenere il prezzo del contratto allineato al prezzo di mercato della Cripto-attività sottostante (“Tasso di 
finanziamento”). Il Tasso di finanziamento è calcolato per un periodo di un’ora (“Periodo di finanziamento”) sulla base del 
prezzo medio ponderato nel tempo (“TWAP”) del contratto e della Cripto-attività sottostante. Il Tasso di finanziamento per il 
Periodo di finanziamento successivo è calcolato rispetto al Periodo di finanziamento corrente (ad es. il Tasso di finanziamento 
per il periodo 12-13 UTC è calcolato nella finestra tra le 11-12 UTC). Se il contratto viene negoziato a premio (ad es. se il suo 
TWAP è superiore al prezzo della Cripto-attività sottostante), il Tasso di finanziamento è positivo e i titolari di un contratto 
short ricevono un pagamento. Se il contratto è negoziato a sconto (ad es. se il suo TWAP è inferiore al prezzo della 
Cripto-attività sottostante), il Tasso di finanziamento è negativo e le posizioni short pagano le posizioni long. I pagamenti del 
Tasso di finanziamento sono scambiati continuamente tra posizioni long e short e si accumulano come utili o perdite non 
realizzati, e si liquidano ogni ora alla fine del relativo Periodo di finanziamento, o quando un acquirente o venditore cambia la 
rispettiva posizione aperta netta (a seconda di quale evento si verifica per primo). 

Cripto-attività 
sottostante 

Qualsiasi cripto-attività ammissibile 
disponibile sulla piattaforma di trading 
Kraken. Un elenco di tutte le Cripto-attività 
sottostanti disponibili per il prodotto è 
consultabile su 

Collaterale 
adatto 

Le attività nel portafoglio 
dell’investitore che sono accettabili 
per PEDSL-CY come collaterale per 
l’esposizione nell'ambito del prodotto 
come descritto in 

 



  

https://support.kraken.com/hc/en-us/article
s/perpetual-contract-specifications-for-clien
ts-in-the-eea 

https://support.kraken.com/hc/en-us/
articles/collateral-currencies-eea 

Investitori al 
dettaglio a 
cui si 
intende 
commerciali
zzare il 
prodotto 

Questo prodotto è destinato agli investitori al dettaglio che soddisfano tutti i criteri seguenti:  
(a) hanno una vasta conoscenza e/o esperienza in prodotti finanziari derivati e in prodotti che comportano esposizione alle 

cripto-attività e hanno la capacità di comprendere i prodotti e i relativi rischi e benefici; 
(b) il loro principale obiettivo d'investimento è l'ottimizzazione del capitale, lo sfruttamento della leva finanziaria ai fini di un 

investimento direzionale, l’arbitraggio o la copertura; si aspettano che l’attività sottostante abbia una performance che 
generi un rendimento positivo; 

(c) hanno un orizzonte d’investimento a breve termine e monitorano regolarmente la performance del prodotto per 
assicurare un processo decisionale tempestivo in relazione a una strategia di uscita ottimale; 

(d) non sono alla ricerca di protezione del capitale e possono sostenere perdite superiori al capitale inizialmente investito;  
(e) accettano il rischio che la controparte della transazione non adempia ai propri obblighi; e 
(f) sono consapevoli che la negoziazione di cripto-attività comporta rischi significativi dovuti all’elevata volatilità del 

sottostante e che questo prodotto ha una categoria di rischio di 7 su 7. 
 

2. Quali sono i rischi e qual è il rendimento potenziale? 
Indicatore di rischio 

 

 

 Rischio più basso   
Rischio più alto 

  
L’indicatore di rischio presuppone che il prodotto sia conservato fino alla fine del periodo di detenzione consigliato. In caso di 
liquidazione anticipata dell’investimento, il rischio effettivo potrebbe variare in modo significativo e l’investitore potrebbe ottenere un 
importo inferiore. 

L’Indicatore sintetico di rischio (SRI) è un’indicazione orientativa del livello di rischio di questo prodotto rispetto ad altri prodotti. Esprime la probabilità che 
il prodotto subisca perdite monetarie a causa dei movimenti dei mercati o perché non siamo in grado di pagare l’investitore. Questo prodotto è stato 
classificato nella classe di rischio più elevata (classe 7, in una scala da 1 a 7). Le potenziali perdite derivanti dalla performance futura sono valutate a un 
livello molto elevato. È molto probabile che condizioni di mercato sfavorevoli influenzino la nostra capacità di pagare l’investitore. 

Prestare attenzione al rischio di cambio. Se i pagamenti sono erogati in una valuta di regolamento diversa dalla valuta nazionale 
dell’investitore, il rendimento finale dipende dal tasso di cambio tra le due valute. Questo rischio non viene considerato nell’indicatore sopra 
indicato. 

In alcune circostanze, all’investitore potrebbe essere richiesto di effettuare pagamenti per pagare le perdite. La perdita totale che l’investitore 
potrebbe sostenere può essere significativa.  

Questo prodotto non include alcuna protezione da future performance di mercato; pertanto, l’investitore potrebbe incorrere in perdite significative. Se non 
siamo in grado di pagare ciò che è dovuto, l’investitore potrebbe incorrere in perdite significative. Si tratta del cosiddetto “rischio di credito”. 

Scenari di performance 
Quanto l’investitore otterrà da questo prodotto dipende dalle future performance del mercato. Gli sviluppi futuri del mercato sono incerti e 
non possono essere previsti con precisione. Gli scenari presentati sono illustrazioni basate sui risultati passati e su alcune ipotesi. I mercati 
potrebbero avere un andamento molto diverso in futuro. 

Questi scenari di performance sono forniti ipotizzando che la Cripto-attività sottostante sia il Bitcoin e che il prodotto sia in una posizione 
long con un prezzo di ingresso di 80.000 BTC/USD. Differenze nelle caratteristiche di cui sopra possono produrre risultati diversi.  

Periodo di investimento 
consigliato 

1 giorno di calendario (periodo campione) 

Investimento  USD 1,000 pari a un importo nozionale del contratto di USD 10.000 (leva finanziaria pari a 10 volte) 
Scenari Se si esce dopo 1 giorno 
Minimo Non esiste un rendimento minimo garantito. L’investitore potrebbe incorrere in perdite significative o 

dover effettuare ulteriori pagamenti per coprire le perdite. 
Stress Utile o perdita al netto dei costi -377.20 USD 
 Rendimento percentuale (non annualizzato) -37.72% 
Sfavorevole Utile o perdita al netto dei costi -265.64 USD 
 Rendimento percentuale (non annualizzato) -26.56% 
Moderato Utile o perdita al netto dei costi -7  USD 
 Rendimento percentuale (non annualizzato) -0.7% 
Favorevole Utile o perdita al netto dei costi +317.42 USD 
 Rendimento percentuale (non annualizzato) +31.74% 

(*) Il rendimento è calcolato in percentuale rispetto all’importo investito. 

I dati riportati includono tutti i costi del prodotto stesso. Le cifre non tengono conto della situazione fiscale personale dell’investitore, che potrebbe 
anch'essa influire sull'importo del rendimento. 

Lo scenario di stress mostra ciò che l’investitore potrebbe ricevere in condizioni di mercato estreme. Gli scenari di stress, sfavorevoli, moderati e 
favorevoli sopra previsti sono illustrazioni della performance ipotetica del prodotto utilizzando rispettivamente la quinta performance peggiore, la 
decima performance peggiore, la media delle performance e la decima performance migliore, registrate dall’attività sottostante negli ultimi 2 anni. Gli 
scenari non sono una previsione del futuro. 

 

3. Che cosa succede se non siamo in grado di pagare? 
L’investitore è esposto al rischio che la Controparte possa non essere in grado di adempiere ai propri obblighi ai sensi del prodotto. In caso di 

 



  

insolvenza della controparte, il prodotto sarà liquidato conformemente alle sue condizioni. Sebbene siano in atto procedure di marginazione per ridurre 
l’esposizione della controparte alla liquidità, tali procedure potrebbero non coprire interamente l’esposizione dell’investitore alla controparte e 
l’investitore potrebbe subire perdite superiori all’investimento iniziale.  

L’investitore è anche esposto al rischio che PEDSL-CY possa non essere in grado di pagare ciò che gli è dovuto ai sensi del prodotto, ad esempio in 
caso di fallimento o di una direttiva ufficiale per l'azione di risoluzione. Ciò potrebbe influire negativamente sul valore del prodotto in modo sostanziale, 
comportando la perdita, in tutto o in parte, dell’investimento nel prodotto. Si noti che tutti i fondi dei clienti sono separati dai fondi propri di PEDSL-CY. 

PEDSL-CY è membro dell’Investor Compensation Fund for Customers of Cyprus Investment Firms (CIF) (il “Fondo”). Il Fondo mira a garantire una 
copertura per eventuali richieste di risarcimento dei clienti coperti nei confronti di membri del Fondo e a risarcire i clienti coperti per eventuali richieste 
di risarcimento derivanti da un inadempimento di un membro del Fondo nell’esecuzione dei propri obblighi. L capacità del Fondo di soddisfare le 
richieste di risarcimento è subordinata all'applicazione di condizioni specifiche. Il Fondo copre investimenti ammissibili fino a 20.000 euro a persona. 
Per informazioni sul Fondo si prega di consultare https://eu.kraken.com/policies.  

4. Quali sono i costi? 
Andamento dei costi nel tempo 
Le tabelle riportano gli importi che vanno pagati per coprire diversi tipi di costi. Questi importi dipendono dall’importo investito, dalla durata di 
detenzione del prodotto e dalla performance di quest'ultimo. Gli importi indicati sono illustrativi e si basano su un importo d'investimento esemplificativo 
e su diversi periodi d'investimento possibili. L’investimento di esempio è un investimento iniziale di USD 1,000 su future perpetui a leva di 10 volte su 
Bitcoin; il prodotto è una posizione long, chiusa dopo 1 giorno. Differenze nelle caratteristiche di cui sopra possono produrre risultati diversi. Per dettagli 
completi su costi e oneri si prega di consultare https://support.kraken.com/hc/en-us/articles/360048917612-Tariffario. 

Abbiamo ipotizzato: (i) una mancanza di utile o perdita (rendimento annuo dello 0%) per l'investitore e (ii) un suo investimento iniziale di USD 1,000. 
 Se l’investitore esce dopo il periodo di detenzione consigliato 
Totale costi 10 USD  
Impatto dei costi (*) 1,00% 

(*) Si illustra l’effetto dei costi rispetto al valore nozionale del prodotto, su un periodo di detenzione inferiore a un anno. Tale percentuale è calcolata 
sulla base dei costi cumulativi di tale periodo, divisi per l’importo dell’investimento e non può essere direttamente confrontata con i dati relativi 
all’impatto dei costi di altri prodotti.  

Composizione dei costi 

Costi una tantum all’ingresso o all’uscita 
Se l’investitore esce 
dopo il periodo di 
detenzione 
consigliato 

Costi di ingresso 
Al momento della sottoscrizione del prodotto si paga una commissione maker o taker denominata 
in USD, calcolata in percentuale sul valore dell’ordine nozionale per un’operazione abbinata sulla 
base del volume di negoziazione dei future a 30 giorni. In questo esempio, si ipotizza l’addebito di 
una commissione taker pari allo 0,05% sul nozionale del prodotto.  

5 USD 
(0,05%x10.000USD)  

Costi di uscita 
Al momento dell’uscita dal prodotto si paga una commissione maker o taker denominata in USD, 
calcolata in percentuale sul valore dell’ordine nozionale per un’operazione abbinata sulla base del 
volume di negoziazione dei future a 30 giorni. In questo esempio, si ipotizza l’addebito di una 
commissione taker pari allo 0,05% sul nozionale del prodotto.  

5 USD 
(0,05%x10.000USD 

Costi correnti 

Commissioni di 
gestione e altri costi 
amministrativi od 
operativi 

N/A N/A 

Costi delle 
operazioni 

N/A N/A 

Costi accessori sostenuti in condizioni specifiche 

Commissioni legate 
al rendimento 

N/A N/A 

5. Per quanto tempo devo detenere l'investimento? Posso disinvestire prima della scadenza? 
A causa della sua elevata volatilità, il prodotto non ha un periodo di investimento consigliato. Al fine di fornire le informazioni richieste 
conformemente ai requisiti di legge, il presente documento contenente le informazioni chiave si riferisce a un periodo di investimento 
consigliato di un giorno di calendario.  

Il prodotto reagisce ai più piccoli movimenti di prezzo dell’attività sottostante, generando guadagni e perdite potenzialmente rilevanti in periodi di tempo 
imprevedibili. Una raccomandazione individuale di un determinato periodo di investimento potrebbe fornire informazioni fuorvianti agli investitori. Gli 
investitori dovrebbero monitorare frequentemente la propria posizione per determinare il momento ottimale per uscire o ridurre l’investimento con un 
ordine di liquidazione inviato tramite la piattaforma Kraken. 

6. Come presentare reclami? 
Qualsiasi reclamo può essere presentato a PEDSL-CY tramite il sito web https://support.kraken.com/hc/en-us/forms/9299613151508 e 
successivamente tramite l'indirizzo e-mail ricevuto al momento del contatto tramite tale sito web. I reclami devono includere il nome del prodotto e 
l’identificativo dell’operazione forniti all’investitore (disponibili sulla piattaforma sotto l’elenco delle operazioni), nonché il motivo del reclamo. 

7. Altre informazioni rilevanti 
Le informazioni fornite nel presente documento contenente le informazioni chiave non costituiscono una raccomandazione di acquisto o di vendita del 
prodotto. L’investitore dovrebbe negoziare prodotti derivati solo se ne comprende i rischi associati. Ampio materiale informativo su questo prodotto e 
sulle cripto-attività è disponibile su https://eu.kraken.com/learn.  In caso di scarto temporale tra il momento in cui l’investitore effettua l’ordine e il 
momento in cui questo viene eseguito, l’ordine potrebbe non essere eseguito al prezzo previsto. Assicurarsi che la forza del segnale internet sia 
sufficiente prima di procedere a operazioni di trading. Il sito web https://eu.kraken.com contiene informazioni importanti sull’account, le condizioni 
generali di contratto per questo prodotto e le nostre politiche. L’investitore dovrebbe essere sicuro di conoscere tutte le condizioni applicabili al conto. 

 

http://eu.kraken.com/policies
https://support.kraken.com/hc/en-us/articles/360048917612-Fee-schedule

