
  

Documento de Informação Fundamental 
Finalidade 
O presente documento fornece-lhe a informação fundamental sobre este produto de investimento. Não constitui um elemento de promoção comercial. 
A informação nele contida é exigida por lei para o ajudar a compreender as principais características, os riscos, os custos e os ganhos e perdas 
potenciais deste produto, e para o ajudar a compará-lo com outros produtos. 
Produto 

Nome do produto Linear Perpetual Future (Futuro Perpétuo Linear) associado ao desempenho de um ativo criptográfico. 
Pode aceder à lista completa em 
https://support.kraken.com/hc/en-us/articles/perpetual-contract-specifications-for-clients-in-the-eea 

Distribuidor do produto Payward Europe Digital Solutions (CY) Limited (PEDSL-CY) (sítio Web: eu.kraken.com). Para mais 
informações ligue para o seguinte número +353 1 223 8162. 

Autoridade competente para a 
supervisão PEDSL-CY 

Cyprus Securities and Exchange Commission (Comissão de Valores Mobiliários e Câmbio do Chipre) 

Data e hora de elaboração do 
Documento de Informação Fundamental 

13 maio de 2025, 09.00 (GMT+2) 

   Está prestes a adquirir um produto que não é simples e que poderá ser de difícil compreensão. 
1. Em que consiste este produto? 

Nota: Os termos que aparecem a negrito na presente secção encontram-se definidos no quadro abaixo 
Tipo Um contrato de derivados negociado em bolsa associado ao desempenho de um Criptoativo Subjacente (conforme abaixo 

definido). O produto é um  Linear Perpetual Future (Futuro Perpétuo Linear)..  
O produto permite uma exposição indireta ao preço de um Criptoativo Subjacente sem que seja proprietário do Criptoativo 
Subjacente. Um criptoativo é uma representação digital de um valor de direito que pode ser transferido e armazenado 
eletronicamente recorrendo à tecnologia de registo distribuído. Os exemplos incluem a Bitcoin (BTC), a Ripple (XRP) e o 
Ethereum (ETH). O produto não prevê qualquer proteção contra o desempenho futuro do Subjacente, pelo que poderá perder 
mais do que investiu inicialmente. 

Prazo O produto é um futuro perpétuo, o que significa que não tem uma data de expiração e que se renova automaticamente a 
cada hora no final da hora. Um investidor no produto pode cessar a sua posição em qualquer momento, entrando numa 
posição de futuros oposta (com o mesmo subjacente, desde que exista oferta ou procura suficiente. 

Objetivos  
 

Visão geral: Um Futuro Perpétuo Linear é um contrato de derivados negociado em bolsa com termos normalizados que é 
celebrado entre um comprador (que assume uma posição "longa") e um vendedor (que assume uma posição "curta") e que 
permite uma exposição alavancada a um Criptoativo Subjacente sem conferir qualquer interesse direto, título ou direito no 
subjacente. Um Futuro permite-lhe tentar obter lucros com os movimentos do preço do subjacente. 
Alavancagem: O produto é um produto alavancado, na medida em não é obrigado a pagar o valor do Criptoativo Subjacente 
quando compra o produto. Pelo contrário, a abertura de uma posição exige o pagamento de um depósito de margem inicial, 
cujo montante depende do nível de alavancagem incorporado no contrato.O PEDSL-CY pode fechar a sua posição se o valor 
da sua carteira de derivados for inferior aos requisitos mínimos de margem referidos como "margem de manutenção". Pode 
ter uma perda superior à margem quando sai da posição, o que significa que pode perder mais do que investiu inicialmente. 
Os tipos de moedas de garantia suportados como margem elegível encontram-se descritos em 
https://support.kraken.com/hc/en-us/articles/collateral-currencies-eea, e podem ser periodicamente alterados pela PEDSL-CY 
("Ativos Colaterais"). As reduções e as taxas de conversão aplicam-se a moedas de garantia diferentes do dólar americano. 
Lucro ou perda: O comprador e o vendedor têm opiniões opostas quanto à evolução do valor do preço do futuro. Os 
investidores que antecipam que o preço de um ativo subirá, normalmente abrem uma posição de compra ("longa"). Se 
previrem uma descida do preço, abrem normalmente uma posição de venda ("curta"). Os detentores de contratos "longos" 
lucrarão se o preço do contrato no momento do fecho for superior ao preço a que o contrato foi inicialmente celebrado, ou 
terão uma perda se o preço de fecho for inferior ao preço de compra. Para uma posição curta, aplica-se exatamente o 
contrário - os detentores de um contrato "curto" terão um lucro se o preço de fecho do contrato for inferior ao preço de 
abertura, ou terão uma perda se o preço de fecho for superior ao preço de compra.  
Mecanismo da taxa de financiamento: Enquanto o contrato estiver aberto, o comprador ou o vendedor podem receber 
pagamentos do outro com o objetivo de manter o preço do contrato alinhado com o preço de mercado do Criptoativo 
Subjacente (“Taxa de Financiamento”). A Taxa de Financiamento é calculada para um período de uma hora (“Período de 
Financiamento”) com base no preço médio ponderado no tempo (“TWAP”) do contrato e do Criptoativo Subjacente. A Taxa 
de Financiamento para o Período de Financiamento subsequente é calculada sobre o Período de Financiamento atual (por 
exemplo, a Taxa de Financiamento para o período 12-13 UTC é calculada na janela entre 11-12 UTC). Se o contrato estiver a 
ser negociado a um prémio (por exemplo, se o seu TWAP for superior ao preço do Criptoativo Subjacente), então a Taxa de 
Financiamento será positiva e os detentores de um contrato de posição curta receberão um pagamento. Se o contrato estiver 
a ser negociado com um desconto (por exemplo, se o seu TWAP for inferior ao preço do Criptoativo Subjacente), então a 
Taxa de Financiamento será negativa e as posições curtas pagam posições longas. Os pagamentos da Taxa de 
Financiamento são trocados entre posições longas e curtas continuamente e acumulam-se como lucros ou perdas não 
realizados, sendo liquidados de hora a hora no final do Período de Financiamento pertinente, ou quando um comprador ou 
vendedor altera a sua respetiva posição líquida aberta (o que ocorrer primeiro). 

Criptoativo 
Subjacente 

Qualquer criptoativo elegível disponível na 
plataforma de negociação Kraken. Uma lista 
de todos os Criptoativos Subjacentes 
disponíveis para o produto pode ser 
consultada em 
https://support.kraken.com/hc/en-us/articles/
perpetual-contract-specifications-for-clients-i
n-the-eea 

Garantias 
elegíveis 

Os ativos na sua carteira que são 
aceitáveis para a PEDSL-CY como 
garantia da sua exposição ao abrigo 
do produto, como descrito em 
https://support.kraken.com/hc/en-us/
articles/collateral-currencies-eea 

 



  

Investidor 
de retalho 
previsto 

Este produto destina-se a investidores de retalho que preencham todos os critérios abaixo:  
(a) possuam amplos conhecimentos e/ou experiência em produtos financeiros derivados e em produtos que proporcionam 

exposição a criptoativos e têm a capacidade de compreender os produtos e os seus riscos e benefícios; 
(b) o seu principal objetivo de investimento é a otimização do capital, a alavancagem para a finalidade de investimento 

direcional, arbitragem ou cobertura e esperam que o ativo subjacente tenha um desempenho que gere um retorno 
positivo; 

(c) têm um horizonte de investimento de curto prazo e acompanharão regularmente o desempenho do produto para 
garantir uma tomada de decisão atempada em relação a uma estratégia de saída ótima; 

(d) não procuram proteção de capital e podem suportar perdas superiores ao capital inicialmente investido;  
(e) aceitam o risco de que a contraparte da sua transação não cumpra as suas obrigações; e 
(f) aceitam que a negociação em criptoativos envolve riscos significativos devido à elevada volatilidade do subjacente e 

que este produto é classificado com um nível de risco de 7 em 7. 
 

2. Quais são os riscos e qual poderá ser o meu retorno? 
Indicador de risco 

 

 

 Risco mais baixo                                                                                                                                                                                           Risco 
mais elevado 

  
O indicador de risco pressupõe que o produto é  
detido até ao final do período de detenção recomendado. Se liquidar o investimento antecipadamente, o risco efetivo pode variar 
significativamente e o retorno pode ser inferior. 

O indicador sumário de risco constitui uma orientação sobre o nível de risco deste produto quando comparado com outros produtos. Mostra a 
probabilidade de o produto sofrer perdas financeiras, em consequência de flutuações dos mercados ou da nossa incapacidade para lhe pagar. 
Classificámos este produto na categoria 7 numa escala de 1 a 7, o que corresponde à categoria de risco mais elevada. Este indicador avalia as 
possíveis perdas resultantes de um desempenho futuro a um nível muito elevado e é muito provável que condições de mercado desfavoráveis afetem a 
nossa capacidade de lhe pagar. 

Estar ciente do risco cambial. Se a moeda de liquidação em que irá receber os pagamentos for diferente da sua moeda nacional, o retorno 
final dependerá da taxa de câmbio entre as duas moedas. Este risco não está incluído no indicador representado acima. 

Em determinadas circunstâncias, poderá ser obrigado a efetuar pagamentos para pagar perdas. A perda total em que pode incorrer pode ser 
significativa.  

Este produto não prevê qualquer proteção contra o desempenho futuro do mercado, pelo que poderá incorrer em perdas significativas. Se não nos for 
possível pagar o que lhe é devido, poderá incorrer em perdas significativas. Tal é designado como "risco de crédito". 

Cenários de desempenho 
O que obterá deste produto depende do desempenho futuro do mercado. A evolução do mercado no futuro é incerta e não pode ser prevista 
com precisão. Os cenários apresentados são exemplos baseados em resultados do passado e em determinados pressupostos. Os 
mercados poderão evoluir de forma muito diferente no futuro. 

Estes cenários de desempenho são apresentados assumindo que o Criptoativo Subjacente é a Bitcoin e que o produto é uma posição longa 
com um preço de entrada de 80.000 BTC/USD. As diferenças nas caraterísticas acima referidas podem gerar resultados diferentes.  

Período de detenção 
recomendado 

1 dia de calendário (período de amostragem) 

Investimento  USD 1,000 correspondente a um montante nocional do contrato de USD 10.000,00 (alavancagem de 10x) 
Cenários Se sair após 1 dia 
Mínimo Não existe retorno mínimo garantido. Poderá incorrer em perdas significativas ou ter de efetuar 

pagamentos adicionais para cobrir perdas. 
Stress Lucro ou perda após custos -377.20 USD 
 Retorno percentual (não anualizado) -37.72% 
Desfavorável Lucro ou perda após custos -265.64 USD 
 Retorno percentual (não anualizado) -26.56% 
Moderado Lucro ou perda após custos -7  USD 
 Retorno percentual (não anualizado) -0.7% 
Favorável Lucro ou perda após custos +317.42 USD 
 Retorno percentual (não anualizado) +31.74% 

(*) O retorno é calculado como uma percentagem sobre o montante investido. 

Os valores apresentados incluem todos os custos do próprio produto. Os valores não têm em consideração a sua situação fiscal pessoal, que pode 
também influenciar o valor que obterá. 

O cenário de stress apresenta o valor que poderá receber em circunstâncias de mercado extremas. Os cenários de stress, desfavorável, moderado e 
favorável referidos acima são exemplos de desempenho possível do produto utilizando o 5.º pior desempenho, o 10.º pior desempenho, a média do 
desempenho e o 10.º melhor desempenho, respetivamente, registados pelo ativo subjacente nos últimos 2 anos. Os cenários não são uma previsão 
do futuro. 

3. O que sucede se não pudermos pagar? 
Está exposto ao risco de que a Contraparte possa não poder cumprir com as suas obrigações ao abrigo do produto. Em caso de insolvência da 
contraparte, o produto será liquidado de acordo com as suas condições. Embora existam procedimentos de margem para reduzir a exposição à 
liquidez da contraparte, esses procedimentos de margem podem não cobrir totalmente a sua exposição à contraparte e pode sofrer perdas superiores 
ao seu investimento inicial.  

Está exposto igualmente ao risco de a PEDSL-CY não poder pagar o que lhe é devido ao abrigo do produto, por exemplo, em caso de insolvência ou 

 



  

de uma diretiva oficial para uma ação de resolução. Esta situação pode afetar negativamente o valor do produto e pode resultar na perda de parte ou 
da totalidade do seu investimento no produto. Relembramos que todos os fundos dos clientes são segregados dos fundos próprios da PEDSL-CY. 

A PEDSL-CY é um membro do Investor Compensation Fund for Customers of Cyprus Investment Firms (CIFs) (o "Fundo"). O Fundo tem por objetivo 
garantir as reclamações dos clientes abrangidos contra os membros do Fundo e compensar os clientes abrangidos por quaisquer reclamações 
decorrentes do mau funcionamento de um membro do Fundo no cumprimento das suas obrigações. A capacidade do Fundo para satisfazer os 
pedidos de indemnização está sujeita a condições específicas. O Fundo cobre investimentos elegíveis até 20.000,00 euros por pessoa. Deve 
consultar https://eu.kraken.com/policies para obter informações sobre o Fundo.  

4. Quais são os custos? 
Custos ao longo do tempo 
Os quadros apresentam os montantes que devem ser pagos para cobrir diferentes tipos de custos. Estes montantes dependem de quanto investe, 
durante quanto tempo detém o produto e do desempenho do produto. Os montantes aqui apresentados são exemplos baseados num exemplo de 
montante de investimento e diferentes períodos de investimento possíveis. O exemplo de investimento é um investimento inicial de USD 1,000 em 
Futuros Perpétuos sobre Bitcoin com alavancagem de 10x. O produto é uma posição longa e saiu após 1 dia. As diferenças nas caraterísticas acima 
referidas podem gerar resultados diferentes. Deve consultar https://support.kraken.com/hc/en-us/articles/360048917612-Fee-schedule para obter 
informações mais detalhadas sobre os custos e encargos. 

Assumimos o seguinte: (i) não tem lucros ou perdas (0% de retorno anual) e (ii) tem um investimento inicial de USD 1,000. 

 
 Se sair após o período de detenção recomendado 
Custos totais 10,00 USD  
Impacto dos custos (*) 1,00% 

(*) Este quadro apresenta o efeito dos custos, em relação ao valor nocional do produto, durante um período de detenção inferior a um ano. Esta 
percentagem é calculada considerando o custo agregado no período dividido pelo montante do investimento, e não pode ser diretamente comparada 
com os valores de impacto dos custos de outros produtos.  

Composição dos custos 

Custos pontuais de entrada ou saída 
Se sair após o 
período de detenção 
recomendado 

Custos de entrada 

Quando entra no produto, paga uma taxa de emissor (maker fee) ou de comprador (taker fee), 
denominada em USD, calculada como uma percentagem do valor nocional da ordem para uma 
transação correspondente, com base no seu volume de transações de futuros de 30 dias. Neste 
exemplo, estamos a assumir uma taxa de comprador de 0,05% cobrada sobre o montante 
nocional do produto.  

5 USD 
(0,05%x10.000USD)  

Custos de saída 

Quando sai no produto, paga uma taxa de emissor (maker fee) ou de comprador (taker fee), 
denominada em USD, calculada como uma percentagem do valor nocional da ordem para uma 
transação correspondente, com base no seu volume de transações de futuros de 30 dias. Neste 
exemplo, estamos a assumir uma taxa de comprador de 0,05% cobrada sobre o montante 
nocional do produto.  

5 USD 
(0.05%x10,000USD 

Custos correntes 

Comissões de 
gestão e outros 
custos 
administrativos ou 
operacionais 

N/A N/A 

Custos de transação N/A N/A 

Custos acessórios cobrados em condições específicas 

Comissões de 
desempenho 

N/A N/A 

5. Por quanto tempo devo mantê-lo e posso fazer mobilizações antecipadas de capital? 
Devido à sua elevada volatilidade, o produto não tem um período de detenção recomendado. Tendo em vista a divulgação das informações 
necessárias em conformidade com os requisitos legais, o presente Documento de Informação Fundamental refere-se a um período de 
detenção recomendado de um dia de calendário.  

O produto reage aos mais pequenos movimentos de preços do ativo subjacente, gerando lucros e perdas potencialmente relevantes durante períodos 
de tempo imprevisíveis. Uma recomendação individual de um período de detenção poderia fornecer informações enganosas aos investidores. Os 
investidores devem controlar frequentemente a sua posição para determinar o melhor momento para sair ou reduzir o seu investimento, submetendo 
uma ordem de liquidação através da plataforma Kraken. 

6. Como posso apresentar uma reclamação? 
Qualquer reclamação pode ser apresentada à PEDSL-CY através do sítio Web https://support.kraken.com/hc/en-us/forms/9299613151508 e, 
posteriormente, através do endereço de correio eletrónico recebido aquando do contacto através do referido sítio Web. As reclamações devem incluir 
o nome do produto e o identificador de transação que lhe foi fornecido (disponível na plataforma na sua lista de transações), bem como o motivo da 
reclamação. 

7. Outras informações relevantes 
As informações contidas no presente Documento de Informação Fundamental não constituem uma recomendação para comprar ou vender o produto. 
Só deve negociar produtos derivados se compreender os riscos envolvidos. Pode encontrar um vasto material didático sobre este produto e os 
criptoativos em https://eu.kraken.com/learn.  Se existir um desfasamento temporal entre o momento em que coloca a ordem e o momento em que a 
mesma é executada, a sua ordem pode não ser executada pelo preço que esperava. Certifique-se de que a intensidade do sinal de Internet é 
suficiente antes de negociar. O sítio Web https://eu.kraken.com contém informações importantes sobre a sua conta, sobre os nossos termos legais 
para este produto e sobre as nossas políticas. Deve certificar-se de que conhece todos os termos aplicáveis à sua conta. 

 

http://eu.kraken.com/policies
https://support.kraken.com/hc/en-us/articles/360048917612-Fee-schedule

