
  

Document d’Informations Clés 
Destination 
Ce document fournit des informations essentielles sur le produit d’investissement considéré. Ce n’est pas un document publicitaire. Ces informations 
sont légalement obligatoires pour vous aider à comprendre les principales caractéristiques, les risques, les coûts, les plus-values et moins-values 
potentielles du produit considéré, et pour vous aider à comparer celui-ci à d'autres produits. 
Produit 

Nom du produit Contrat à terme perpétuel linéaire lié à la performance d’un crypto-actif. Liste complète disponible sur 
https://support.kraken.com/hc/en-us/articles/perpetual-contract-specifications-for-clients-in-the-eea 

Distributeur de produits Payward Europe Digital Solutions (CY) Limited (PEDSL-CY) (site internet : eu.kraken.com). Appelez 
le +353 1 223 8162 pour plus d’informations 

Autorité de surveillance compétente 
PEDSL-CY 

Commission du marché des changes et des valeurs mobilières de Chypre 

Date et heure de production du présent 
Document d’Informations Clés 

13 mai 2025, 09h00 (GMT+2) 

   Vous êtes sur le point d’acheter un produit qui est complexe et peut être difficile à appréhender. 
1. Informations sur le produit 

Remarque : Les termes qui apparaissent en gras dans la présente section sont définis dans le tableau ci-dessous 
 

Type Contrat dérivé négocié en bourse lié à la performance d’un Crypto-Actif Sous-Jacent (tel que défini ci-après). Le produit est un 
Contrat à Terme Perpétuel Inverse [« Inverse Perpetual Future »].  
 
Le produit offre une exposition indirecte au cours d’un Crypto-Actif Sous-Jacent sans que vous soyez propriétaire de ce 
dernier. Un crypto-actif est la représentation numérique d’une valeur ou d’un droit pouvant être transférée et stockée de 
manière électronique, au moyen de la technologie des registres distribués, par exemple Bitcoin (BTC), Ripple (XRP) et 
Ethereum (ETH). Le produit n’assure aucune protection contre les performances futures du Sous-Jacent et vous pourriez 
perdre plus que ce que vous avez investi à l’origine. 

Échéance Le produit est un contrat à terme perpétuel, à savoir qu'il n'a aucune date d'expiration et qu'il se renouvelle automatiquement 
toutes les heures, en fin d'heure. Un investisseur dans le produit peut mettre fin à sa position à tout moment en prenant une 
position opposée sur contrats à terme (avec le même sous-jacent), à condition que l’offre ou la demande soient suffisantes. 

Objectifs  
 

Présentation générale : Un Contrat à Terme Perpétuel Linéaire est un contrat dérivé négocié en bourse à des conditions 
standardisées qui est conclu entre un acheteur (qui prend une position « longue ») et un vendeur (qui prend une position 
« courte ») et qui fournit une exposition à effet de levier à un Crypto-Actif Sous-Jacent sans conférer d’intérêt, titre ou droit 
direct sur le sous-jacent. Un Contrat à Terme vous permet de tenter de bénéficier de l’évolution du cours du sous-jacent. 
Effet de levier : Le produit est un produit à effet de levier, à savoir que, lors de son achat, vous n’êtes pas tenu d’acquitter la 
valeur du Crypto-Actif Sous-Jacent. Au lieu de cela, l’ouverture d’une position vous oblige à verser un dépôt initial de marge, 
dont le montant dépend du niveau de levier inclus dans le contrat. PEDSL-CY peut clôturer votre position si la valeur de 
votre portefeuille de produits dérivés tombe en dessous des exigences minimales de marge appelée « marge de 
maintenance ». Vous pouvez subir une perte supérieure à la marge lors de votre sortie de la position, ce qui signifie que vous 
pourriez perdre davantage que votre investissement initial. Les types de devises de garantieutilisés comme marge éligible 
sont répertoriés sur https://support.kraken.com/hc/en-us/articles/collateral-currencies-eea, et peuvent à tout moment être 
modifiés par PEDSL-CY (les « Actifs en Garantie »). Les décotes et commissions de conversion s’appliquent aux devises de 
garantie autres que l’USD 
Bénéfice ou perte : L’acheteur et le vendeur s’opposent quant à l’évolution de la valeur du cours du contrat à terme. Les 
investisseurs anticipant une hausse du cours d’un actif ouvrent généralement une position acheteuse (« longue »). S’ils 
prévoient une baisse des cours, ils ouvrent généralement une position vendeuse (« courte »). Les détenteurs de contrats 
« longs » réaliseront un bénéfice si le cours du contrat au moment de la clôture est supérieur au cours auquel il a été 
initialement conclu ou une perte si le cours de clôture est inférieur au cours d’achat. Pour une position courte, c’est l’inverse 
qui s’applique : les détenteurs d’un contrat « court » réaliseront un bénéfice si le cours de clôture du contrat est inférieur à 
son cours de première ouverture, ou une perte si le cours de clôture est supérieur au cours d’achat.  
Mécanisme de taux de financement : Pendant que le contrat est ouvert, l’acheteur ou le vendeur peut recevoir des 
paiements de l’autre partie destinés à maintenir le cours du contrat aligné sur le cours du marché du Crypto-Actif 
Sous-Jacent (le « Taux de Financement »). Le Taux de Financement est calculé pour une période d’une heure (la « Période 
de Financement ») en fonction du prix moyen pondéré dans le temps (le « TWAP ») du contrat et du Crypto-Actif 
Sous-Jacent. Le Taux de Financement pour la Période de Financement suivante est calculé sur la Période de Financement 
en cours (par exemple, le Taux de Financement pour la période de 12-13 UTC est calculé dans la fenêtre comprise entre 
11-12 UTC). Si le contrat se négocie avec une prime (par exemple, si son TWAP est supérieur au cours du crypto-actif 
sous-jacent), alors le Taux de Financement sera positif et les détenteurs d’un contrat de position courte recevront un 
paiement. Si le contrat se négocie avec une décote (par exemple si son TWAP est inférieur au cours du crypto-actif 
sous-jacent), alors le Taux de Financement sera négatif et les positions courtes paieront les positions longues. Les 
paiements au Taux de Financement sont échangés entre les positions longues et courtes en continu, s’accumulent sous 
forme de bénéfice ou de perte en portefeuille et sont réglés toutes les heures à la fin de la Période de Financement 
concernée ou (si cela se produit en premier) lorsqu’un acheteur ou un vendeur modifie sa position ouverte nette respective. 

Crypto-Actif 
Sous-Jacent 

Tout crypto-actif éligible disponible sur la 
plateforme de trading Kraken. Une liste de 
tous les crypto-actifs sous-jacents 
disponibles pour le produit est disponible 
sur 
https://support.kraken.com/hc/en-us/article
s/perpetual-contract-specifications-for-clien
ts-in-the-eea 

Garantie 
éligible 

Les actifs de votre portefeuille que 
PEDSL-CY peut accepter en garantie 
de votre exposition au titre du produit, 
tels que décrits sur 
https://support.kraken.com/hc/en-us/art
icles/collateral-currencies-eea 
 

 



  

Investisseur 
particulier 
visé 

Ce produit s’adresse aux investisseurs particuliers qui remplissent l’ensemble des critères ci-dessous :  
(a) ils disposent d’une connaissance et/ou d’une expérience solide des produits financiers dérivés et des produits 

offrant une exposition aux crypto-actifs et ont la capacité de comprendre ces produits, ainsi que leurs risques et 
avantages ; 

(b) leur principal objectif d’investissement est l’optimisation du capital, l’effet de levier à des fins d’investissement 
directionnel, d’arbitrage ou de couverture et ils s’attendent à ce que l’actif sous-jacent réalise une performance 
positive ; 

(c) ils ont un horizon d’investissement à court terme et surveilleront régulièrement la performance du produit afin de 
prendre une décision en temps utile, dans le cadre d’une stratégie de sortie optimale ; 

(d) ils ne cherchent pas à protéger leur capital et peuvent supporter des pertes supérieures au capital initialement 
investi ;  

(e) ils acceptent le risque que la contrepartie à leur transaction manque aux obligations lui incombant ; et 
(f) ils acceptent que la négociation de crypto-actifs comporte des risques significatifs du fait de la forte volatilité du 

sous-jacent et que ce produit se classe en catégorie de risque de 7 sur 7. 
 

2. Quels sont les risques et que pourrais-je obtenir en retour ? 
Indicateur de risque 

 

 

 Risque plus faible   
Risque plus élevé 

  
L’indicateur de risque suppose que vous détenez le produit jusqu’à la fin de la période de détention recommandée. Si vous liquidez 
l’investissement de manière anticipée, le risque réel peut varier considérablement et vous pouvez obtenir un rendement moindre. 

L’indicateur de risque synthétique est un guide du niveau de risque de ce produit par rapport à d’autres produits. Il indique la probabilité que le produit 
perde de l’argent en raison des fluctuations des marchés ou parce que nous ne serions pas en mesure de vous payer. Nous avons classé ce produit 
dans la catégorie 7 sur un total de 7, correspondant à la catégorie de risque la plus élevée. Cela situe les pertes potentielles liées aux performances des 
contrats à terme à un niveau très élevé et il est fort probable que la mauvaise conjoncture des marchés influeront notre capacité à vous payer. 

Soyez conscient du risque de change. Si la devise de règlement dans laquelle vous recevrez les paiements est différente de votre devise 
nationale, le rendement final que vous obtiendrez dépendra du taux de change entre les deux devises. Ce risque n’est pas pris en compte 
dans l’indicateur ci-dessus. 

Dans certaines circonstances, vous pouvez être amené à effectuer des paiements pour solder des pertes. La perte totale que vous pourriez subir 
peut être significative.  

Ce produit ne prévoit aucune protection contre les performances futures du marché, de sorte que vous pourriez subir des pertes significatives. Si nous 
ne sommes pas en mesure de vous payer ce qui est dû, vous pourriez subir des pertes importantes. On parle alors de « risque de crédit ». 

Scénarios de performance 
Ce que vous obtiendrez de ce produit dépend de la performance future du marché. L’évolution future des marchés est incertaine et ne peut 
être prédite avec précision. Les scénarios présentés sont des illustrations qui se fondent sur des résultats historiques et sur certaines 
hypothèses. Les marchés pourraient évoluer de manière très différente à l’avenir. 

Ces scénarios de performance sont établis selon l’hypothèse que le Crypto-Actif Sous-Jacent soit le Bitcoin et que le produit soit une 
position longue dont le cours d’entrée s’établit à 80 000 BTC/USD. Les différences entre les caractéristiques présentées ci-avant peuvent 
produire des résultats différents.  

Période de détention recommandée 1 jour civil (période de référence) 
Investissement  1,000 USD correspondant à un notionnel du contrat de 10 000 USD (levier 10x) 
Scénarios En cas de sortie après 1 jour 
Minimum Il n’y a pas de rendement minimum garanti. Vous pourriez subir des pertes significatives ou 

devoir effectuer des paiements supplémentaires pour couvrir les pertes. 
Scénario de stress Bénéfice ou perte après frais -377.20 USD 
 Rendement en pourcentage (non annualisé) -37.72% 
Évolutions Bénéfice ou perte après frais -265.64 USD 
 Rendement en pourcentage (non annualisé) -26.56% 
Modéré Bénéfice ou perte après frais -7  USD 
 Rendement en pourcentage (non annualisé) -0.7% 
Favorable Bénéfice ou perte après frais +317.42 USD 
 Rendement en pourcentage (non annualisé) +31.74% 

(*) Le rendement est calculé en pourcentage par rapport au montant notionnel. 

Les chiffres indiqués incluent l’ensemble des coûts du produit lui-même. Ces chiffres ne tiennent pas compte de votre situation fiscale personnelle, 
laquelle peut également affecter le montant de votre rendement. 

Le scénario de stress indique ce que vous pourriez récupérer dans des circonstances de marché extrêmes. Les scénarios de stress (défavorables, 
modérés et favorables) donnés ci-dessus illustrent la performance hypothétique du produit d’après, respectivement, la 5e plus mauvaise performance, 
la 10e plus mauvaise performance, la performance médiane et la 10e meilleure performance enregistrées par l’actif sous-jacent au cours des 2 
dernières années. Ces scénarios ne constituent pas une prédiction de l’avenir. 

3. Que se passe-t-il si nous ne sommes pas en mesure de payer ? 
Vous êtes exposé au risque que la Contrepartie ne soit pas en mesure de remplir les obligations lui incombant au titre du produit. En cas d’insolvabilité 
de la contrepartie, le produit sera liquidé conformément à ses conditions. Bien que des procédures de marge soient en place pour réduire l’exposition à 
la liquidité de la contrepartie, il se peut que ces procédures ne couvrent pas entièrement votre exposition à la contrepartie et que vous subissiez des 
pertes supérieures à votre investissement initial.  

 



  

Vous êtes également exposé au risque que PEDSL-CY ne soit pas en mesure de payer ce qui vous est dû au titre du produit, par exemple en cas de 
faillite ou de liquidation judiciaire. Cela peut avoir une incidence préjudiciable significative sur la valeur du produit et vous faire perdre tout ou partie de 
votre investissement dans celui-ci. Vous noterez que tous les fonds des clients sont séparés des fonds propres de PEDSL-CY. 

PEDSL-CY est membre du Fonds d’indemnisation des investisseurs pour les clients des entreprises d’investissement chypriotes (CIF) (le « Fonds »). 
Le Fonds vise à garantir toute réclamation de clients couverts à l’encontre des membres du Fonds et à indemniser les clients couverts au titre de toute 
réclamation fondée sur la défaillance d’un membre du Fonds dans l’exécution de ses obligations. Des conditions spécifiques s’appliquent à la capacité 
du Fonds à faire face aux demandes d’indemnisation. Le Fonds couvre les investissements éligibles jusqu’à 20 000 euros par personne. Veuillez 
consulter https://eu.kraken.com/policies pour en savoir plus sur le Fonds.  

4. Quels sont les coûts ? 
Coûts à terme 
Les tableaux indiquent les montants qui doivent être payés pour couvrir différents types de coûts. Ces montants dépendent de la valeur de votre 
investissement, de la durée de détention du produit et de ses performances. Les montants indiqués ici sont des illustrations calculées à partir d’un 
exemple de montant d'investissement et de différentes périodes d'investissement possibles. L'exemple d'investissement se fonde sur un 
investissement initial de 1,000 USD dans un Contrat à Terme Perpétuel à effet de levier 10x sur Bitcoin. Le produit est une position longue et prévoit 
une sortie après 1 jour. Les différences entre les caractéristiques présentées ci-avant peuvent produire des résultats différents. Veuillez consulter 
https://support.kraken.com/hc/en-us/articles/360048917612-Grille tarifaire pour en savoir plus sur les coûts et les frais. 

Nous avons supposé ce qui suit : (i) Vous n’avez réalisé aucun bénéfice ou perte (rendement annuel de 0 %) et (ii) un investissement initial de 
1,000 USD. 

 En cas de sortie après la période de détention recommandée 
Total des coûts 10 USD  
Impact sur les coûts (*) 1,00 % 

(*) Cela illustre l’effet des coûts, par rapport à la valeur notionnelle du produit, sur une période de détention inférieure à un an. Ce pourcentage est 
calculé en fonction des coûts cumulés sur cette période, divisés par le montant de l’investissement et ne peut être directement comparé aux chiffres 
liés à l’impact des coûts d’autres produits.  

Composition des coûts 

Frais ponctuels à l’entrée ou à la sortie 
En cas de sortie après la 
période de détention 
recommandée 

Frais d’entrée 

Lors de votre souscription au produit, vous vous acquittez d’une commission de faiseur d’ordre 
(maker) ou de preneur d’ordre (taker) libellée en USD, calculée en pourcentage de la valeur 
notionnelle de l’ordre pour une transaction appariée, en fonction de votre volume de 
transactions sur contrats à terme glissants sur 30 jours. Dans cet exemple, nous supposons 
une commission de preneur de 0,05 % facturée sur le montant notionnel du produit.  

5 USD (0,05 % x 
10 000 USD)  

Frais de sortie 

Lors de votre sortie du produit, vous vous acquittez d’une commission de faiseur d’ordre 
(maker) ou de preneur d’ordre (taker) libellée en USD, calculée en pourcentage de la valeur 
notionnelle de l’ordre pour une transaction appariée, en fonction de votre volume de 
transactions sur contrats à terme glissants sur 30 jours. Dans cet exemple, nous supposons 
que la commission de preneur de 0,05 % sera facturée sur le montant notionnel du produit.  

5 USD (0,05 % x 10 
000 USD 

Frais courants 

Frais de gestion 
et autres coûts 
administratifs ou 
opérationnels 

S/O S/O 

Frais de 
transactions 

S/O S/O 

Frais accessoires facturés dans certains cas 

Commissions de 
surperformance 

S/O S/O 

5. Combien de temps dois-je le conserver et est-il possible de retirer de l’argent de manière anticipée ? 
Du fait de sa forte volatilité, le produit n’a pas de période de détention recommandée. Afin de présenter les informations impératives en 
application des exigences légales, le présent Document d’Informations Clés fait référence à une période de détention recommandée d’un 
jour civil.  

Le produit réagit aux fluctuations de cours les plus faibles de l’actif sous-jacent, ce qui se traduit par des plus et des moins-values potentiellement 
significatives sur des périodes imprévisibles. Le fait de recommander une période de détention spécifique pourrait constituer une information 
trompeuse pour les investisseurs. Les investisseurs doivent surveiller fréquemment leur position afin de déterminer le moment le plus optimal pour 
liquider ou réduire leur investissement en présentant un ordre de liquidation via la plateforme Kraken. 

6. Comment faire une réclamation ? 
Toute réclamation peut être présentée à PEDSL-CY via le site web https://support.kraken.com/hc/en-us/forms/9299613151508, puis par courriel à 
l’adresse reçue lors de la prise de contact via ce site. Les réclamations doivent préciser le nom du produit et l’identifiant de transaction qui vous a été 
communiqué (disponible sur la plateforme de votre liste de transactions), ainsi que le motif de la réclamation. 

7. Autres informations pertinentes 
Les informations contenues dans le présent Document d’Informations Clés ne constituent pas une recommandation d’achat ou de vente du produit. 
Vous ne devez négocier des produits dérivés que si vous comprenez les risques encourus. De nombreux supports pédagogiques sur ce produit et les 
crypto-actifs sont disponibles sur https://eu.kraken.com/learn.  S’il existe un décalage entre le moment où vous passez votre ordre et le moment où il 
est exécuté, votre ordre pourrait ne pas être exécuté au cours que vous espériez. Assurez-vous que votre débit Internet est suffisant avant de 
négocier des titres. Le site web https://eu.kraken.com contient des informations importantes concernant votre compte, nos conditions légales pour ce 
produit et nos politiques. Vous devez vous assurer d’avoir parfaite connaissance de toutes les conditions qui s'appliquent à votre compte. 

 

http://eu.kraken.com/policies
https://support.kraken.com/hc/en-us/articles/360048917612-Fee-schedule

